ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS
DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016



ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO
ELECTRONICO Y TIC

Informe del Revisor Fiscal

Estados Financieros:

Pagina
Estado de SIUBCION FINANCIEIE. .. .. ..cevevrireie et ee e e eeeeeeee e e e e eesenes 4
Estado de Resultado Integral por FUNCION ...........cccovevviviiiieiciceeeese e 5
Estado de Cambios en €l PatimOmio ...........c.vvviieiiiiiireesesinreessesiressessessrssssessons 6
EstodeF oS GO BRSO o wsumammuniiamassmmisismsnmi s 7
Notas:a 108 ESIatos FINBNGIOIOS. . ..o i s 8




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC

indice
1. Informacion general de la Asociacion y Negocio €N MAMCRA...............weerersererersosmssessessesssessssessssnssinssiees 9
2. Declaracion de cumplimiento con las NIIF para [as PYMES ..o 9
3. Resumen de politicas CONLADIES ...........vcvurivirriimiiessetinseeiieis s sar e ss s ab s s bbbt 9
o1 CONSIAEIacIONGS GONBEANENS s i s e o T R B o e 9
3,2, MONOOD TUNCIONEE Y 018 PINSSOITIICION w.usiusuasowansesonsiniussuassuiasisinssassans s naississins 91 oo ATHRHIRESIRIHT SRR 10
3.3. Efectivo y equIValENtes 8 BFECHIVO. ........cocirrrierieieicirsii et essssa st st nsss 10
SR TSREITVORIRS P ITVAINOUBIING: consuiiuninsins om0 10
34,1, CUBNEAS PO CODTAT .....vuevivisuivisiesisessressssesesesieseressessssssssssassasssasesessssesssansssassssasassasssnsensssesssessnsessssstassssssass 10
D Y OREITOIE ccosoms st s G e s SR 10
P D Y RN I TEARIIET eyt 53 S A A RS SANSRSEHIAD) 10
3.4.3. Retiro de 10S aCtiVOS fINANCIEIOS ...........veisivereriiiriisiisessisiesse s sess b es s bt ss s s ssees "
3.4.6. Deterioro de valor de 10S aCtivoS fINANCIEIOS .........c.cvviuminimiirmsmir e 1"
3.5. Propiedades, planta y EQUIPO .........cociiviiieermriisiiseieiessesisssssssssssessssssssssss s ens s ssens s s st snassessssanns 12
3.6. Deterioro del valor de Ios activos NO fINANCIEIDS............ceviiiiiniiviiiii s ss s ssssssensnns 13
ATV 11016 2110730 Lo AU PO OO O 13
3.8: PIOVeStOnes § CUBIIEAS DOT DAGHL .......iummrsmmsssmsmsssssinni s s asmsmsss st s inmsi 13
3.0 POIVNCHS MM ..o i soss i NN S BB SR TR A3 14
3.9.1. BENefiCIOS d& COMO PIBZO.........o.cvrieivririisinsiisssiesias sttt ss s 14
902, DETOTCION DB ITUINE i soiomms055085070055 000 0 A e A B e SAA B R s 14
3.9.2.1. Planes de aportes AefiMIAOS.........coiuiiririmiimirimmsiiissess s sssesessssesssessasssessssesssesnsesssssesns 14
3.8.3. Benelicios por IeIMINEEION' v mminimnaaii s i sy s s e s 14
310, ProvISIONeS Y COMUMBNCIEE. ...y ivimiviisssivsisedss e sviasemssi s o s AT 14
311 PAIIMONIO. ...cvovevssseessiesisiemsasses s sessesses s s eesssssss s s s ss s s s e b bbb bbb S 15
3.12. Reconocimiento de ingresos de actividades Ordinanias ... 15
3.12.1, PreStaCion A8 SEIVICIOS ..........v.iiweieriiseirisessismsinsssssssesisssessessessssesasssssssessessasassmsssssessas s smass s anssesens 15
133, INTESOR POF THRTEREE »..coociimisiimsismimnmsismss s S s s A i 15
314 ROsOnOCHNIGHTD 08 COSDIS YGASION «uiuvus unuiusinsansous s o s a0 s AR AR 16
3.15. Clasificacion en activos y pasivos COrmentes Y N0 COMEBNMES. .........ouwwrrriirmmssiess s 16
4. AAEISTTACION Ol TRIBO0 -.c.vuisivusininssivissimsmsinms e GRS AT SRS A 16




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectvo v equivaentss de efectivo

Cuentas por Cobrar a deudores C omerciales y ofras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantay equipo
Propiedades de Inversion

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Proveedores y cuentas por pagar
Impuestos corrientes por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Proveedores y cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Fondo social
Excedentes del gjercicio
Excedentes acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimenio

(Pfl(.!\’ éu:}a'] Jve CE ;

JANETH PILAR GUATAQUIRA R.

Representante Legal

31 de diciembre de
Notas 2017 2016
7 43,799,976 47,076,564
8 906,516 239,200
44,706,492 47,315,764
9 211,354,542 215,076,284
10 733,792,925 733,792,925
045,147,467 948,869,209
989,853,959 996,184,973
11 . 706,799
12 1,419,000 3,085,000
13 - 1,121,323
1,419,000 4913122
1 93,654,802 93,654,802
93,654,802 93,654,802
95,073,802 08,567,924
14 46,147,856 45,147,856
14 (2,836,892) 13,523,478
14 851,469,193 837,945,715
894,780,157 897,617,049
989,853,959 906,184,973
E\aa ket b Hovener ﬂ an
MARIA ELIZABETH MORENO RIANIT A RIOFRIO
Contador Revisor Fiscal
T.P. 211970-T T.P.48861-T

Ver opinion adjunta




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO YTIC

_ ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 15 31,300,400 B,303,662
Costo en la prestacion del servicio 16 4,000,000 3,637,373
Excedente bruto 27,300,400 4,666,289
Gastos de administracian 17 31,325,732 35,255,187
Ofros ingresos 18 1,312,143 45,574,857
Ingresos financieros 18 1,568,194 476,812
Cosios financieros 20 1,442,500 1,839,293
Oftras paridas financieras 21 2489 397

Excedente (pérdida) neta del periodo (2,836,892) 13,523,478
Resultado integral de afio (2,836,892) 13,523,478

JANETH PILAR GUATAQUIRA R, IAELIZABETH MORENO RIAN!TA RIOFRI
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 211970-T T.P.48861-T

Ver opinién adjunta
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ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Excedentss acumulados Excedente (pérdida) del Excedentes

L el por convergenca periodo Acumulados Ted
Saldo al 31 de dicembre de 2015 " 46,147,856 795,255,442 (710,633 42,690,273 $83,383,038
Aportes :
Excedente (pérdicis) del periodo -
Aprepeciones 13523478 13523478
Mow imierto Excedentes 71053 71058
Enores de peniodos anlenores =
Cambios en paliicas contables -
Saldo al 31 de didembre de 2016 " 26,147,856 795,255,402 12,812,945 43,400,806 897,617,008
Aportes :
Excedente [perdice) ddl periodo (2,836, 82) {2,606, 82)
Movimiento Excedentes (13523.478) 13523478 z
Emres de periodos antenores
Cambios en politcas cortables -
Saldo al 31 de dicdembre de 2017 " 46,147,856 795,255,442 (3,547,425) 56,924 284 894 780,157
/iﬁ‘](\( 6It"€ uifu 42 . C \Qahe% Tovengs 4&? AM VQ/M
JANETH PILAR GUATAQUIRA /AELIZABETH MORENO TA RIOFRI
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
TP. 211970-T T.P. 48881-T

Ver opinion adjunta




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en pesos colombianos)

2017
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia del periodo (2,836,892)
Ajustes por ingresos y gasios que no requirieron
uso de efectvo
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 3721742
Aumento en deudores comerciales y otros (667,316)
Disminucion en cuentas por pagar (706,799)
Disminucion en impuestos comientes por pagar (1,666,000)
Disminucion en beneficios a empleados {1,121,323)
Efectivo neto generado por actividades de operacion (3,276,588)
Disminucion neto en el efectivo y equivalentes al efectivo (3,276,588)
Efeclivoy equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 47,076,564
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 43,799,976
@[@{ énftl*(-q\\\ J& @ E\\‘E_C\\QQ-H—A \"{mfnﬁ
JANETH PILAR GUATAQUIRA R. MARIA ELIZABETH MORENO
Representante Legal Contador
T.P. 211970-T

2016

13,523,478

3,721,742
1,144,600

(1,296,614)
(2,156,000)
(32,431)

14,904,775

14,904,775

32,171,789

47,076,564

oz

AUt
ANITA RIOFRIO

Revisor Fiscal
T.P.48861-T
Ver opinion adjunta




Politicas Contables y Notas Explicativas
Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre 2017 - 2016



ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

1. Informacion general de la Asociacién y negocio en marcha

La Asociacién Colombiana de Empresas del Sector Electro, Electrénico y TIC - ASESEL, es una corporacion sin
fines de lucro, con nacionalidad colombiana y con personeria juridica aprobada mediante Resolucion 326 de Junio 25 de
1986, proferida por el Ministerio de Justicia y estatutos reformados mediante Resolucion No. 036 del 6 de Febrero de
1996 expedida por la Alcaldia Mayor de Bogota. El objeto principal de ASESEL es estimular, promover y hacer mas
eficiente y efectivo el desarrollo del sector electronico y sus ramas afines y complementarias en Colombia.

Al preparar los estados financieros, la gerencia evalia la capacidad que tiene la entidad para continuar en
funcionamiento. Una entidad es un negocio en marcha salvo que la gerencia tenga la intencion de liquidarla o de hacer
cesar sus operaciones, o cuando no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar
si la hipotesis de negocio en marcha resulta apropiada, la gerencia tendra en cuenta toda la informacion disponible sobre
el futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir de la fecha sobre la que se informa, sin limitarse
a dicho periodo. Al 31 de diciembre de 2017, ASESEL cuenta con la capacidad de permanecer en el tiempo
desarrollando su actividad principal generando los flujos de efectivo necesarios para tener la liquidez y solvencia

necesarias.
2. Declaracion de cumplimiento con las NIIF para las Pymes

Los estados financieros de ASESEL, correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades (IFRS, por sus siglas en inglés, para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y adoptadas en Colombia mediante el Decreto 3022 del
27 de diciembre de 2013 (hoy compilado en el Decreto 2420 de 2015 que a su vez fue modificado por el Decreto 2496 de
2015). Estos estados financieros se presentan en pesos colombianos, que es también fa moneda funcional de la
Asociacion.

3. Resumen de politicas contables
3.1 Consideraciones generales
Las principales politicas contables que se han utilizado en la preparacion de estos estados financieros se resumen a

continuacion. Estas politicas contables se han utilizado a lo largo de los periodos presentados en los estados financieros,
excepto cuando la Asociacion ha aplicado ciertas excepciones durante la transicion a las NIIF para Pymes (véase nota

2) in‘ ‘



ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

3.2. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de ASESEL es el peso colombiano dado que es la moneda del entorno econémico principal en el
que genera y usa el efectivo, por lo tanto, la Asociacion maneja sus registros contables en dicha moneda, la cual, a su
vez, es la usada para |a presentacion de los estados financieros.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se incluye dentro del efectivo todos los dineros que ASESEL tiene disponibles para su uso inmediato en caja, cuentas
corrientes y cuentas de ahorro y se mantienen a su valor nominal.

Se incluyen en los equivalentes al efectivo las inversiones con vencimiento menor a tres meses, de gran liquidez y que
se mantienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo.

3.4 Instrumentos Financieros
3.4.1. Cuentas por cobrar
3.4.1.1. Deudores

La actividad de ASESEL es estimular, promover y hacer mas eficiente y efectivo el desarrollo del sector electronico y
sus ramas afines y complementarias. En razon a ello, las cuentas por cobrar comesponden al concepto de servicios de
capacitacion, gestion y ejecucion de proyectos.

En el caso de las cuentas por cobrar, en las que el deudor supere el ciclo de recuperacion de cartera corriente, ASESEL
podra establecer el cobro de un interés corriente mes vencido determinado sobre las tasas de interés de préstamos de
consumo en condiciones similares a la tasa maxima de usura vigente a la fecha.

El ciclo de vencimiento sobre el cual se calculara el interés corriente sera definido de acuerdo a lo estipulado en cada
contrato.

3.4.2. Proveedores y cuentas por pagar

Los proveedores y cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen

intereses. Qé '
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ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

3.4.3. Retiro de los activos financieros

Los activos financieros se retiran de los estados financieros cuando los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo expiran, o cuando el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios han sido
transferidos. Usualmente, ello ocurre cuando se recibe el dinero producto de la liquidacion del instrumento o por el pago
del saldo deudor.

Si la Asociacion no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los montos que tendria que pagar. Si retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

La diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor de la contraprestacion recibida y por recibir se
reconoce en los resultados.

3.4.6. Deterioro de valor de los activos financieros

Todos los activos financieros, excepto aguellos que se llevan a valor razonable con cambios en resultados, se revisan
por deterioro al menos al final de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de su deterioro. Se aplican
diferentes criterios para determinar el deterioro de cada categoria de activos financieros, segin se describe a
continuacién.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando estan vencidas o cuando
existe evidencia objetiva de que un tercero incumplira como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo que tienen impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del saldo de la deuda.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son: i)
dificultades financieras significativas del deudor, ii) incumplimiento en sus pagos, iii) concesiones especiales otorgadas
para el pago al tercero, y, iv) es probable que el deudor entre en quiebra o en ley de intervencion economica.

Si hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurrido, se estiman los flujos de efectivo futuros a

recuperar mediante un analisis y proyeccion que considera la probabilidad de deterioro y la estimacion del valor que no
se recuperara basados en el andlisis de todos los factores que afectan el activo financiero. ?6

"




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Con base en el resultado de los andlisis antes indicados, se realiza la estimacion de la pérdida bajo criterios
cuantificables considerando la diferencia entre el valor presente de los flujos de efectivo futuros con respecto al valor en
libros del activo financiero. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Se crea una subcuenta de deterioro de deudores como menor valor de las cuentas por cobrar con cargo a los gastos del
periodo. Si en un periodo posterior, el valor de la pérdida por deterioro disminuye como consecuencia de un evento
ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

3.5. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se reconocen cuando la Asociacion recibe los riesgos y beneficios asociados al activo.
Se reconocen como propiedades, planta y equipo aquellos recursos tangibles, de uso de mas de un afio, que sea
probable que generen beneficios econémicos futuros o sirvan para fines administrativos.

La medicion inicial se realiza al costo, el cual incluye el precio de compra, neto de descuentos y rebajas, méas todos los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia.

En su medicion posterior, la Asociacion utiliza el modelo del costo.

La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta para reducir el costo menos su valor residual estimado de las
propiedades, planta y equipo. Para el célculo de la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes vidas utiles:

« Edificaciones: Rango entre 20 y 100 afios.
» Muebles y Enseres: 15 afios
e Maquinaria y Equipo: 15 afios

e  Equipos de Cémputo y Comunicaciones: 5 afios.

Anualmente se revisa la vida (til y el valor residual de los activos, y si existen cambios significativos, se revisa la
depreciacion de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las erogaciones por reparaciones menores, mantenimiento normal de los activos y todas aquellas actividades que
mantienen el servicio y capacidad de uso del activo en condiciones normales se cargan a gastos del periodo. /? G

12




ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se retira de los activos cuando se vende o cede a un
tercero transfiriendo los riesgos y beneficios y/o cuando no se espere obtener beneficios economicos futuros por su uso
o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven del retiro se reconocen en resultados como parte de “ofros ingresos u
otros gastos’, seglin corresponda.

3.6. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al cierre de cada afio, la Asociacion evalla si existe algun indicio de deterioro del valor de algin activo (individual). Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado
con su valor en libros.

Si el valor recuperable estimado es inferior al costo neto en libros del activo, se reduce el valor en libros al valor
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor, la cual se contabilizada en los resultados como
gastos.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable, sin superar el valor que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
perdida por deterioro de valor del activo en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

3.7. Arrendamientos

Los arrendamientos se tratan como arrendamientos operativos. La causacion de los arrendamientos operativos se
realiza con base en el método de linea recta a lo largo del plazo del arrendamiento.
Los costos asociados, tales como mantenimiento y seguro se reconocen como gastos cuando se incurren.

3.8. Proveedores y cuentas por pagar

Los proveedores y cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses. Se reconocen cuando la Asociacion ha adquirido una obligacion generada al recibir los riesgos y beneficios de
bienes comprados o al recibir los servicios acordados. Se miden por el valor acordado con el proveedor.

¥
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ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

3.9. Beneficios a empleados

Las obligaciones laborales de la Asociacion incluyen beneficios de corto plazo, post empleo y beneficios por
terminacion.

3.9.1. Beneficios de corto plazo

Los beneficios de corto plazo incluyen salarios, cesantias, vacaciones, prima legal, intereses a las cesantias y todos
aquellos conceptos que remuneran el servicio que prestan los empleados a la Asociacion y que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al cieme anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados.

Estos beneficios son reconocidos en la medida en que el empleado presta sus servicios a la Asociacion y se miden por el
valor establecido en las normas laborales y/o en los acuerdos individuales establecidos entre el empleado y la
Asociacion.

3.9.2. Beneficios post-empleo

Corresponde a los beneficios que reciben los empleados una vez culmina su vida laboral.

3.9.2.1. Planes de aportes definidos

Por medio de este plan y en cumplimiento de las normas legales, la responsabilidad de la Asociacion consiste en realizar
un aporte a fondos privados o publicos de pensiones, quienes son los responsables de realizar el pago de las pensiones
de jubilacion. La responsabilidad de Asociacion se limita a reafizar mensuaimente dichos aportes, los cuales se
reconocen como gastos o costos en el periodo en el que se reciben los servicios de los empleados.

3.9.3. Beneficios por terminacién:

Corresponde a todas las obligaciones que adquiere la Asociacién cuando se da por terminada la relacion laboral con sus
trabajadores.

3.10. Provisiones y contingencias

Su reconocimiento se realiza cuando se tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado de eventos
pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para su pago y su valor se puede estimar confiablemente.

14
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ASOCIACION COLOMBIANA DE EMPRESAS DEL SECTOR ELECTRO ELECTRONICO Y TIC
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Aquellas contingencias de pérdida en contra de la Asociacion que no sean cuantificables y/o sean inciertas no se
reconocen en los estados financieros.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la obligacion,
utilizando como tasa de descuento la tasa de interés promedio de los créditos bancarios que pudiere tener la Asociacion.

Las contingencias de ganancias (activos contingentes) a favor de ASESEL no se reconocen hasta tanto se tenga la
certeza de obtener el beneficio econémico de las mismas.

3.11. Patrimonio

El patrimonio esta conformado por el fondo social, excedentes del afio y excedentes acumulados.

3.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se miden con referencia al valor razonable del pago recibido o por recibir por ASESEL de los servicios
proporcionados, sin contar impuestos sobre ventas y neto de rebajas, descuentos comerciales y similares. La politica
contable para cada grupo de ingresos es la siguiente:

3.12.1. Prestacion de servicios

Corresponde a servicios de capacitacion, gestion y ejecucion de proyectos. Se reconoce como un ingreso ordinario los
provenientes directamente de la actividad principal y por cualquier servicio prestado por parte de ASESEL cuando
cumpla con la definicion del elemento y adicionalmente si y solo si:

= Seaprobable que los beneficios economicos asociados con la transaccion fluyan a la entidad.
= Elimporte del ingreso pueda ser medido de manera confiable.
3.13.2. Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos se reconocen linealmente de acuerdo a los canones de arrendamiento establecidos contractuaimente.

4.13.3. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base acumulada utilizando el método de interés efectivo.

b6
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3.14. Reconocimiento de costos y gastos

ASESEL reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma tal que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién), independiente del momento de su

pago.
3.15. Clasificacion en activos y pasivos corrientes y no corrientes

ASESEL clasifica como activos corrientes aquellas partidas que: i) espera realizar, vender o consumir en su ciclo normal
de operacion, que es de 12 meses, ii) mantiene principalmente con fines de negociacion, iii) espera realizar dentro de los
doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa, o iv) son efectivo o equivalente al efectivo. Todos
los demas activos se clasifican como no corrientes.

La Asociacion clasifica como pasivos corrientes aquellas partidas que: i) espera liquidar en su ciclo normal de operacion,
que es de 12 meses, ii) mantiene principalmente con fines de negociacion, iii) deben liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o iv) no tienen un derecho incondicional de aplazar su pago al
menos en los doce meses siguiente a ia fecha de cierre. Todos los demas pasivos se clasifican como no cormientes.

4. Administracién del riesgo

La Asociacion esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Asociacion a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Asociacion para medir y administrar el riesgo y la administracion del
capital por parte de la misma.

Marco de administracion de riesgo
La Gerencia de la Asociacion es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo,

alineada con las politicas corporativas que se han establecido. Ademas es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo. Qé
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Las politicas de administracion de riesgo de la Asociacion son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Asociacion, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Asociacion. ASESEL, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. |

Exposicion al riesgo de crédito
La exposicion méaxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del balance fue:

Valor en Libros

En pesos 2017 2016
Efectivo 43,799,976 47,076,564
Deudores comercialesy Otros 906,516 239,200

44,706,492 47,315,764
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Asociacion si un deudor o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en las cuentas por
cobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Asociacion al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las caracteristicas individuales de
cada deudor. La Gerencia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada deudor nuevo
individuaimente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega de la
Asociacion. La revision de la Asociacion incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, analisis de estados
financieros y en algunos casos referencias bancarias y comerciales.

Al monitorear el riesgo de crédito de los deudores, estos se agrupan segun su sector, industria, perfil de antigliedad,

vencimiento y existencia de dificultades financieras previas, Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
relacionan, Unicamente, con deudores corporativos de la Asociacion. /Pé i
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En el contrato de los servicios que presta la Asociacion se estipula una clausula de obligacion de pago expresa,
incluyendo montos ciertos y plazos definidos. En caso de incumplimiento por parte del deudor, la Asociacion tiene el
soporte con la clausula del contrato y la factura aceptada, para iniciar cobro ejecutivo.

Por ofro lado, la Asociacion realizd el andlisis de deterioro de valor de las cuentas por cobrar al cieme de cada ejercicio,
mediante la evaluacion de los indicios que se establecieron en la politica contable tanto para el deterioro colectivo como
individual. La administracion luego de este andlisis determind que la cartera es recuperable en su totalidad.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del Estado de Situacion
Financiera del periodo por tipo de cliente fue:

Efectivo

La Asociacion mantenia Efectivo por $44 millones al 31 de diciembre de 2017 (2016 por $47 millones), que representan
su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido con bancos e insiituciones
financieras.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Asociacion tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de ofros activos financieros. El enfoque de
la Asociacién para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la hiquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Asociacion.

La Asociacion también monitorea el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. Al 31 de
diciembre de 2016, los flujos de efectivo esperados por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar con
vencimientos dentro de los 12 meses siguientes ascendian a $239 mil (2015 por un saldo en $1,3 millones).

(e
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ACTIVO CORRIENTE

Caja

Cuentas Corriente

Cuentas de Ahorro

Cuentas Payu Latam

Derechos Fiduciarios (equivalentes de efectivo)
7 Total efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores varios
Otros
Deterioro de valor acumulado
8 Total Cuentas comerciales por cobrar y otras

19

311212017 311212016

185,950 193,200

6,750,880 36,812,125

- 1,602,953

7,735 281,069

36,865,411 8,287,217

43,799,976 47,078,564

3122017 3112/2016

- 100,000

- 0

837,643 1,451,342
68,873

- -1,312,142

906,516 239,200
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ACTIVO NO CORRIENTE

Termenos

Construcciones y edificaciones
Depreciacion acumulada

Total Propiedad Plantay Equipo

Depreciacion

Consfrucciones y edificaciones
Total Depreciacién

Neto Propiedad Plantay Equipo

Las Propiedades de Inversion estan compuestas asi:

Saldo al 31/12/2015
Traslados

Retiros

Saldo al 3111212016
Traslados

Refiros

Saldo al 3111212017

20

311212017 3111212016
36,000,000 36,000,000
186,087,085 186,087,085
222,087,085 222,087,085
311122017 311272016
(10,732,543) (7,010,801)
(10,732,543) (7,010,801)
211,354,542 215,076,284
31122017 3112/2016
Terrenos Edificaciones
144,000,000 589,792,925
144,000,000 589,792,925
144,000,000 589,792,925

a
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Importes por Pagar a Proveedores
Costos y gastos por pagar
CIDEI
Otras cuentas por pagar
Subtotal
Menos: Parte No Coriente
Total por Pagar Corriente

Retencion en la fuente
Impuesto a las ventas
Impuesto a las ventas retenido
Ica retenido

Industria y comercio

Total Impuestos corrientes

Beneficios de corto plaz:

Fondo de pensiones

Salarios por pagar

Cesanfias consolidadas

Intereses sobre cesantias

Vacaciones consolidadas

Aportes sequridad social y parafiscales
Aportes Fondo Pensiones

Total Beneficios a empleados

21

- 306,799
93,654,802 93,654,802
- 400,000
93,654,802 94,361,601
93,654,802 93,654,802
- 706,799
311212017 311212016
132,000 33,000
1,258,000 2,948,000
- 20,000
29,000 8,000
- 76,000
1,419,000 3,085,000

311212017 311212016

- 768,000

- 93,000

- 150,010

- 110,313

1,121,323
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PATRIMONIO

311212017 311212016
Fondo social 46,147 856 46,147,856
Excedentes (pérdida) del periodo (2,836,892) 13,523,478
Excedentes acumulados 56,213,751 42,690,273
Efectos convergencia 795,255,442 795,255,442
Total Patrimonio 894,780,157 897,617,049

RESULTADO

311272017 311212016
Ingresos por actividades ordinarias
Investigaciones cientificas y de consultoria 31,300,400 8,303,662
Dewluciones, rebajas y descuentos en senicios - -
Total Ingresos de actividades ordinarias 31,300,400 8,303,662

31122017 31/12/2016
Costo en la prestacion del servicio:
Honorarios 4,000,000 3,637,373
Total Costo en la prestacion del servicio 4,000,000 3,637,373

31122017 311212016
Gastos de personal 10,658,703 16,027,661
Honorarios 6,860,000 6,743,547
Impuestos 7,015,564 6,107,779
Senicios 554,126 604,358
Gastos legales 1,351,400 1,286,900
Adecuacion e instalacion 1,386,896 -
Deterioro Deudores - -
Depreciaciones 3,721,742 3,721,742
Amortizaciones - 295,000
Diversos (222,699) 468,200
Total Gastos de administracion 31,325,732 35,255,187
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18

19

20

21

Arrendamientos
Recuperaciones
Total Otros ingresos

Intereses
Total Ingresos financieros

Intereses

Comisiones

Otros

Total Costos Financieros

Perdida en Venta yretiro de bienes
Gastos Extraordinarios

Ajuste al peso

Total Otros Gastos

23

311212017 311212016
- 45,574,857
1,312,143 -
1,312,143 45,574,857
311212017 311212016
1,568,194 476,812
1,568,194 476,812
3112/12017 311212016
810,200 4227
632,300 947,637
- 987,429
1,442,500 1,939,293
311212017 31122016
100,000
149,247
150
249,397




